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Vakifbank - Olumiu 8 Agustos 2025
Kilgiksiz nokta atisi finansallar Hisse Kodu VAKBN
Piyasa Degeri (mlr TL) 288,35
Vakifbank, 2025 2ceyrekte 10 milyar TL net kar ile Piyasa Degeri (mIn $) 7.102
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti. HEDEF FiYAT 36,77
POTANSIYEL GETIRI %26,44
Net faiz gelirleri beklentimiz dahilinde buytdu. Net faiz gelirleri TAVSIYE AL
yillik %50,12 buyUmeyle 28 milyar TL seviyesinde gercekleserek
beklentilerimiz dahilinde sonuclandi. TUFEKS degerlemesinin F/K 4.85
%23'ten %26'ya cekilmesi de kismi katki yaparken surecin !
dengelenmesine vesile oldu. PD/DD 1,07
Kamu bankaciliginda net faiz marji arttigini biliyorduk. Net faiz Hisse Sayisi (mlIn lot) 9.915
marji yildan yila 145 baz puan artisla %2,59 seviyesine yUkseldi. FDPO (%) 5,99
Eger TUFEKS degerlemesi bir miktar daha artirilabilseydi net Gunluk Ortalama iglem 771

faiz marji %3 bandina yakinsamis olacakt. Mevduat

maliyetlerinin de dusmesiyle birlikte TL kredi/mevduat (MinTL) (12 aylik)
makasinin 660 baz puan artisla 420 baz puan seviyesine
geldigini goézlemliyoruz. Bu durum gelecekte daha da 170,00
iyimserlesen ortami bize gésteriyor. 150,00

130,00
Net Ucret ve komisyonlar bekledigimiz gibi gli¢li blyldui. Net

" . ; Lo 110,00
Ucret ve komisyonlar %65,11 artisla 17,35 milyar TL seviyesine ! ¥R W,, o~
ulasti. Bankasurans tarafinda %66'lik glclu biyUdme ve gelirlerin 90,00 oY f

%50,5'u ile agirlik gosteren ddeme sistemleri gelirlerinin %61 70,00
bUyUmesi cercevesinde sektoérin ¢cokga Uzerinde bir buyime 50,00
gerceklesti. Komiyonlar/net kar 7 puan artigla %28,4 seviyesine o o o o o o o
o = S o o o o
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Ticari kar olusu olumluluk kazandiriyor. Sektérun aksine gecen N N N R N 5 »
sene 7 milyar TL net zarar agiklayan sirket 2025 2.ceyrekte 4,21
milyar TL net ticari kar agiklayarak sektdérden pozitif ayristirmis e \/AKBN e==XU100 XBANK
oldu.
FIYAT
Operasyonel giderler beklenti dahilinde seyrediyor. PERFORMANSI
Operasyonel giderlerde bir miktar sektérden daha hizli artis (%) 1AY 3 AY 12 AY

olacagini énceki raporumuzda vurgulamistik. Personel disi

giderlerde 6zellikle beklenti dahilindeki artislarla operasyonel BISTIOO'E GORE -141 1551 49,64

giderler %59,93 artis kaydederek 28,22 milyar TL seviyesine XBANK'A GORE 2,54 -4,72 38,10
ulasti. Ancak sektériin aksine gider/kar ve gider/aktifler rasyosu | Nominal (TL) 6,44 3563 58,39
sektor altinda kalmasini olumlu karsiliyoruz. Nominal (USD) 5,04 30,53 37,14
Karsiliklar tekrardan artinldi. Makroekonomik kosullar o
cercevesinde karsiliklar %127,94 artisla 18,85 milyar TL seviyesine Ortaklik Yapisi (A))

ulasti. Ozellikle bir miktar sektérin Uzerinde seyreden NPL 10.46

rasyosu da sUrece 6nemli etki etti. Kredi risk maliyeti (CoR) 158
baz puan olarak gerceklesti. Aktif karlilik 25 baz puan azalisla

%1,49 olarak gerceklesti. 14,75 = TVF
Ozsermaye karliligi diri kalmayi strdiriyor. Ozsermaye karliligi = HMB
yildan yila 264 baz puan azalisla %24,99 olarak gerceklesirken

Ozel sektdére nazaran daha diri kalan bir 6zsermaye karliligi .
gelecek déonemde degerlemelere 6nemli bir avantaj sunuyor. = DIGER

VAKBN 6ézelinde tim beklentilerimizi korumakla birlikte 36,77
TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi strduriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

100 Liranin Yillik Seyri
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Hisse Adi Vakiflar Bankasi
180
Sektor Banka
160
Halka Agiklik Orani 6,0%
Kurulus Tarihi 13.04.1954 140
Yasi 7 1
100 DA _\M\ W
Personel Sayis 18.730 N ~ Y S Wy
80
Fiyat & Getiri 60
Kapanig 29,08 40
Gunluk Getiri 41,02 20
Haftalik Getiri 0,90 o
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Yillik Ortalama Fiyat 23,70 =—VAKBN ===XU100 XBANK

Ozet Bilanco

2025706 | 02405 [DoG00 2025106 [2074/00 po7afz | DeGHm)

Ozet Gelir Tablosu

Finansal Varliklar (Net) 1.472.463 1.098.043 34,10 Faiz Gelirleri 467.941 305211 733207 5332 -3618
Takipteki Krediler 62.649 24312 157,68 Kredilerden Alinan 305660 211.798 476.968 44,32 -3592
Maddi Duran Varliklar (Net) 42195 28.487 4812 Bankalardan Alinan 658 605 1.306 8,62 -49,66
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.343 1.070 25,58 Menkul Degerlerden Alinan 107.052 71.087 187.682 50,59 -42,96
Varliklar Toplami 4555224 3.237.503 40,70 Faiz Giderleri (-) 418962 268.883 634230 5582 -3394
Mevduat 2924559 2152316 35,88 Mevduata Verilen 349.892 240.426 555906 4553 -37,06
Alinan Krediler 386.730 274.730 40,77 Kullanilan Kredilere Verilen 11.632 9738 21.077 19,45 -44,81
Para Piyasalarina Borglar 433263 262470 65,07 Menkul Kiymetlere Verilen 12.407,67 7.195,72 18.484,60 72,43 -32,88
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 245193  142.710 71,81 Net Faiz Geliri Veya Gideri 48979 36328 98976 34,82 -50,51
Ozkaynaklar 246.456 191259 28,86 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 10190 -10.598 -9362 196,15 208,84
Yikamldlakler Toplami 4555224 3237503 40,70 Net Kar 30.063 19192 40375 5665 -2554
FIK
Varlik & Fonlama Yapisi 7,00
Krediler/Ortalama Aktifler 5312 5174 1,38 600 MM s
Krediler/Mevduat 82,74 77,83 4,91 i:gg e
Degerleme 3,00
F/K 5,63 5,64 -0,02 200
PD/DD 117 114 0,03 ;:gg
PD/Net Satis 1,70 1,86 -0,16 & q/&v & w&v w&v wo»to ,prf) »9”% g &’fy & & »9'69
K?rllllk g & & & Q& ¢ & & & &F S
Ozsermaye Karlihgi 13,74 1,69 2,04
Aktif Karhlik 0,77 0,71 0,06 TP TS vk edyen
VOK Marji 45,79 40,46 532 PD/DD
Net Kar Marji 36,80 33,40 3,40
Net Faiz Marji 1,32 1,43 -on
Blytme
Net Kar Buyame 56,65 24836 -191,71
Favok Buyume 0,00 0,00 0,00
Ozsermaye Blylume 28,86 39,59 -10,73
Aktif Buyume 40,70 48,03 -7,33
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi
Takipteki Kredi Orani 2,50 1,40 1,10
Takipteki Kredi Karsilik Orani 133,04 233,36 -100,31
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 1,49 1,39 0,10 ——PD/DD =5 Yillik Medyan
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